
 

 

 

 

 

ประกาศสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

ท่ี  สจก.กช. 1/2568 

เร่ือง  มาตรฐานการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

(Provident Funds Performance Measurement and Presentation Standards) 

 

 

 เพื่อเป็นการก าหนดขัน้ตอนและวธิปีฏบิตัใินการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี 

ใหม้มีาตรฐานและเปรยีบเทยีบกบัตวัชีว้ดั (benchmark) ทีส่อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์

หรอืกลยทุธก์ารลงทุนของกองทุนส ารองเลีย้งชพี และเป็นไปตามความในขอ้ 6 แห่งประกาศ

คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ทน. 11/2564 เรือ่ง หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุน

ทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทีม่ใิช่รายยอ่ย กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วน

บุคคล ลงวนัที ่29 มกราคม พ.ศ. 2564 และทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ และอาศยัอ านาจตามความในขอ้ 25 แห่ง

ขอ้บงัคบัของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน คณะกรรมการสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน จงึออกขอ้ก าหนด

ของมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี ไวด้งัต่อไปนี้ ทัง้นี้ เวน้แต่ส านกังาน

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยจ์ะประกาศก าหนดเป็นอยา่งอื่น 

 

ขอ้ 1 ใหย้กเลกิประกาศสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน ที ่สจก.กช. 1/2566 เรือ่ง มาตรฐานการ

วดัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี (Provident Funds Performance Measurement and 

Presentation Standards) ลงวนัที ่28 ธนัวาคม พ.ศ. 2566 

 

ขอ้ 2 ในประกาศนี้  

“กองทุนส ารองเลีย้งชพี”  หมายความว่า  กองทุนส ารองเลีย้งชพีตามกฎหมายว่าดว้ยกองทุน

ส ารองเลีย้งชพี 

 “คณะกรรมการกลุ่มธุรกจิกองทุนส ารองเลีย้งชพี”  หมายความว่า  คณะกรรมการของกลุ่มธุรกจิ

กองทุนส ารองเลีย้งชพีของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน 

“คณะกรรมการกองทุน”  หมายความว่า  คณะกรรมการกองทุนส ารองเลีย้งชพี 

“คณะกรรมการสมาคม”  หมายความว่า  คณะกรรมการของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน 

“บรษิทัสมาชกิ”  หมายความว่า  สมาชกิของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุนทีไ่ดร้บัใบอนุญาตให้

ประกอบธุรกจิหลกัทรพัยป์ระเภทจดัการกองทุนส่วนบุคคล  และสงักดักลุ่มธุรกจิกองทุนส ารองเลีย้งชพี 
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 “สมาคม”  หมายความว่า  สมาคมบรษิทัจดัการลงทุน 

 “สมาชกิกองทุน”  หมายความว่า  สมาชกิกองทุนส ารองเลีย้งชพี 

 “ส านกังาน ก.ล.ต.” หมายความว่า  ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาด

หลกัทรพัย ์

“กองทุนหลกั”  หมายความว่า กองทุนทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีไปลงทุน 

“กองทุนปลายทาง” หมายความว่า กองทุนทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีไปลงทุน โดยอาจมมีากกว่า 

1 กอง  

“factsheet” หมายความว่า สรปุขอ้มลูส าคญัของนโยบายการลงทุนตามประกาศส านกังาน

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยว์่าดว้ยเรือ่งหลกัเกณฑ ์เงือ่นไข และวธิกีารจดัการ

กองทุนส ารองเลีย้งชพี 

“กองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรกุ (active fund)” หมายความว่า กองทุน

ส ารองเลีย้งชพีทีม่กีารลงทุนโดยการคดัเลอืกทรพัยส์นิทีล่งทุน โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทน

ทีส่งูกว่าตวัชีว้ดั 

“กองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรบั (passive fund)” หมายความว่า กองทุน

ส ารองเลีย้งชพีทีม่วีตัถุประสงคใ์นการลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนใหใ้กลเ้คยีงกบัตวัชีว้ดัทีใ่ชอ้า้งองิให้

มากทีสุ่ดเท่าทีจ่ะเป็นไปได ้ส่วนใหญ่จะอยูใ่นรปูของกองทุนดชันี 

“กองทุนดชัน”ี หมายความว่า กองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนแบบกองทุนรวมดชันี

ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน 

“กองทุนฟีดเดอร”์ หมายความว่า กองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนแบบกองทุนรวม

ฟีดเดอรต์ามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน 

“กองทุนหน่วยลงทุน” หมายความว่า กองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนแบบกองทุน

รวมหน่วยลงทุนตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน 

“กองทนุนายจา้งเดยีว” หมายความว่า กองทุนส ารองเลีย้งชพีทีจ่ดัตัง้ขึน้เพื่อลกูจา้งของนายจา้ง

เพยีงรายเดยีว 

“กองทุนหลายนายจา้ง” หมายความว่า กองทุนส ารองเลีย้งชพีทีจ่ดัตัง้ขึน้เพื่อลกูจา้งของนายจา้ง

หลายราย 

อนึ่ง ในประกาศฉบบันี้ กรณีกล่าวถงึประเภทของกองทุนส ารองเลีย้งชพี ใหห้มายความถงึประเภท

กองทุนส ารองเลีย้งชพีตามนโยบายการลงทุน เช่น กองทุนตราสารทุน กองทุนตราสารหนี้ เป็นต้น 
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I. วตัถปุระสงคข์องการก ากบัดแูล 

 

ขอ้ 3   ขอ้ก าหนดตามประกาศนี้เป็นมาตรฐานเกี่ยวกบัการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของ

กองทุนส ารองเลีย้งชพี ซึง่มุ่งหมายใหบ้รษิทัสมาชกิน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีที่

มคีวามยตุธิรรม ถูกตอ้ง และสมบูรณ์ สอดคลอ้งกบัมาตรฐานสากล เพื่อใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจ

ในการลงทุนของสมาชกิกองทุน ลกูคา้รายใหม ่และบุคคลทัว่ไป  ทัง้นี้ การน าเสนอผลการด าเนินงาน

ดงักล่าวใหค้รอบคลุมถงึผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีป่รากฏอยูใ่น factsheet รายงาน

ส่วนของสมาชกิในกองทุนส ารองเลีย้งชพี รายงาน กช. 1.2 เวบ็ไซต ์เอกสารและสื่อต่าง ๆ รวมถงึขอ้มลูที่

จดัส่งใหแ้ก่สมาคมดว้ย เวน้แต่จะมปีระกาศก าหนดเกีย่วกบัเรือ่งดงักล่าวไวเ้ป็นการเฉพาะแลว้ 

 

II.  หลกัการทัว่ไปในการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

 

ขอ้  4 ในการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี  บรษิทัสมาชกิ

จะตอ้งใชค้วามละเอยีดรอบคอบและระมดัระวงัในการจดัท าและตรวจสอบขอ้มลูการวดัผลการด าเนินงาน

ของกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีเ่ผยแพรแ่ละน าเสนอต่อสมาชกิกองทุน ลกูคา้รายใหม ่สื่อต่าง ๆ และบุคคล

ทัว่ไป ตลอดจนการน าส่งใหแ้ก่สมาคมตามหลกัเกณฑท์ีส่มาคมก าหนดนัน้ มคีวามยุตธิรรม ถูกตอ้ง และ

สมบูรณ์ ในอนัทีจ่ะสื่อความหมายทีแ่ทจ้รงิของผลการด าเนินงานดงักล่าว โดยไมก่่อใหเ้กดิความเขา้ใจผดิ 

โดยบรษิทัสมาชกิจะตอ้งรบัผดิชอบต่อความถูกตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ ในการเปรยีบเทยีบผลการ

ด าเนินงานระหว่างกองทุนส ารองเลีย้งชพี  บรษิทัสมาชกิจะตอ้งเปรยีบเทยีบเฉพาะกองทุนส ารองเลีย้ง

ชพีทีจ่ดัอยูใ่นประเภทเดยีวกนัและในช่วงเวลาเดยีวกนัเท่านัน้ 

อนึ่ง กองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรบั (passive fund) ซึง่มี

วตัถุประสงคใ์นการลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนใหใ้กลเ้คยีงกบัตวัชีว้ดัทีใ่ชอ้า้งองิใหม้ากทีสุ่ด บรษิทั

สมาชกิตอ้งก าหนดตวัชีว้ดั (benchmark) เพื่อใชเ้ปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารอง

เลีย้งชพี โดยตวัชีว้ดัตอ้งมคีุณสมบตัเิป็นไปตามทีก่ าหนดไวใ้นประกาศสมาคมฉบบันี้ และตอ้งเปิดเผย

ตวัชีว้ดัรวมทัง้แสดงผลการด าเนินงานยอ้นหลงัของกองทุนส ารองเลีย้งชพี เปรยีบเทยีบกบัตวัชีว้ดั

ดงักล่าวใหเ้ป็นไปตามทีป่ระกาศสมาคมฉบบันี้และประกาศส านกังาน ก.ล.ต. หรอืประกาศอื่นทีเ่กีย่วขอ้ง

ก าหนด  

 ในขณะทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรกุ (active fund) ทีม่ี

วตัถุประสงคท์ีจ่ะอา้งองิตวัชีว้ดั (benchmark) ในการก าหนดองคป์ระกอบหรอืเป็นตวัแทนองคป์ระกอบ

ของพอรต์โฟลโิอ (portfolio composition) หรอือา้งองิตวัชีว้ดัเพื่อเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานของ

กองทุนส ารองเลีย้งชพี (performance objective) บรษิทัสมาชกิตอ้งก าหนดตวัชีว้ดัดงักล่าวใหม้ี

คุณสมบตัเิป็นไปตามทีก่ าหนดไวใ้นประกาศสมาคมฉบบัน้ี และตอ้งเปิดเผยตวัชีว้ดัพรอ้มวตัถุประสงค์

ในการอ้างองิตวัชีว้ดัดงักล่าว รวมทัง้แสดงผลการด าเนินงานยอ้นหลงัของกองทุนส ารองเลีย้งชพี 
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เปรยีบเทยีบกบัตวัชีว้ดัดงักล่าวใหเ้ป็นไปตามทีป่ระกาศสมาคมฉบบันี้และประกาศส านกังาน ก.ล.ต. 

หรอืประกาศอื่นทีเ่กี่ยวขอ้งก าหนด 

 ส่วนกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรกุ (active fund) ทีไ่ม่มี

วตัถุประสงคท์ีจ่ะอา้งองิตวัชีว้ดั ในการก าหนดองคป์ระกอบหรอืเป็นตวัแทนองคป์ระกอบของพอรต์โฟลิ

โอ (portfolio composition) หรอือา้งองิตวัชีว้ดัเพื่อเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารอง

เลีย้งชพี  (performance objective) หรอืกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีไ่มส่ามารถระบุตวัชีว้ดัทีม่คีุณสมบตัิ

ตามทีก่ าหนดไวใ้นประกาศสมาคมฉบบันี้ได ้บรษิทัสมาชกิอาจไมก่ าหนดตวัชีว้ดัของกองทุนส ารองเลีย้ง

ชพีได ้ 

 ทัง้นี้ ใหบ้รษิทัสมาชกิเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัตวัชีว้ดัหรอืการไมอ่า้งองิถงึตวัชีว้ดัให้

ชดัเจนไวใ้น factsheet ในกรณทีีม่กีารอา้งองิถงึตวัตวัชีว้ดั บรษิทัสมาชกิตอ้งก าหนดตวัชีว้ดัใหม้ี

คุณสมบตัเิป็นไปตามทีก่ าหนดไวใ้นประกาศสมาคมฉบบัน้ี และตอ้งเปิดเผยตวัชีว้ดัรวมทัง้แสดงผลการ

ด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี ใหเ้ป็นไปตามประกาศสมาคมฉบบัน้ีและประกาศส านกังาน 

ก.ล.ต. หรอืประกาศอื่นทีเ่กี่ยวขอ้งก าหนด 

 

III.  ข้อมลูท่ีน ามาใช้ในการวดัผลการด าเนินงาน (input data) 

 

ขอ้ 5 มลูค่าทรพัยส์นิทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีลงทุนซึง่จะน ามาใชใ้นการค านวณเพื่อวดัผลการ

ด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี จะตอ้งเป็นมลูค่าทีไ่ดจ้ากการค านวณตามหลกัเกณฑท์ีก่ าหนดใน

ประกาศของสมาคมว่าดว้ยหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารก าหนดมลูค่ายตุธิรรมของเงนิลงทุน เพื่อใชใ้นการ

ค านวณมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนส ารองเลีย้งชพีรวมถงึประกาศอื่นของสมาคมทีเ่กีย่วขอ้ง  

 

ขอ้ 6 ในการวดัมลูค่าทรพัยส์นิทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีลงทุนจะตอ้งรบัรูม้ลูค่าทรพัยส์นิตาม

แนวปฏบิตัทิางบญัชสี าหรบักองทุนรวมและกองทุนส ารองเลีย้งชพี 

 

ขอ้ 7 บรษิทัสมาชกิจะตอ้งจดัเกบ็เอกสารหลกัฐานเกีย่วกบัขอ้มลูทีน่ ามาใชใ้นการค านวณเพื่อ

วดัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีเพื่อใหส้ามารถตรวจสอบได้ 

 

IV.  วิธีการค านวณผลการด าเนินงาน  (calculation methodology) 

 

ขอ้ 8 วธิกีารค านวณผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี ตอ้งเป็นไปตามหลกัการ

ดงันี้ 

(1) ตอ้งค านวณโดยใชผ้ลตอบแทนรวม (total returns) 

(2) ตอ้งค านวณผลการด าเนินงานโดยใชว้ธิถ่ีวงน ้าหนกัตามช่วงระยะเวลา (time-

weighted rates of return) ระหว่างวนัทีม่กีระแสเงนิเขา้หรอืออกจากกองทุนส ารองเลีย้งชพี โดยตอ้ง
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ปรบัปรงุไมใ่หก้ระแสเงนิเขา้หรอืออกดงักล่าวมผีลต่อการค านวณผลการด าเนินงานของกองทุนส ารอง

เลีย้งชพีและใหบ้รษิทัสมาชกิท าการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานในแต่ละช่วงระยะเวลาดงักล่าวดว้ยวธิี

เรขาคณติ (geometrically linked) (รายละเอยีดวธิกีารค านวณปรากฏในขอ้ ก ของภาคผนวก) 

 

V.  ตวัช้ีวดั (benchmark) 

 

จากหลกัการทัว่ไปในการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีร่ะบุไว้

ในส่วน II ส าหรบักองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่กีารก าหนดตวัชีว้ดั บรษิทัสมาชกิตอ้งก าหนดตวัชีว้ดัให้

เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีก่ าหนดไวใ้นส่วนน้ี 

 

ขอ้ 9 บรษิทัสมาชกิจะตอ้งก าหนดตวัชีว้ดั (benchmark) เพื่อน ามาใชเ้ปรยีบเทยีบกบัผลการ

ด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี โดยตวัชีว้ดัตอ้งมคีุณสมบตัเิป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ดงันี้ 

(1) สอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์หรอืกลยุทธก์ารลงทุนของกองทุน

ส ารองเลีย้งชพี 

(2) ตอ้งค านวณโดยใชผ้ลตอบแทนรวม (total returns) ในกรณทีีต่วัชีว้ดัมกีารจดัท า 

โดยใชผ้ลตอบแทนรวม 

(3) องคป์ระกอบของตวัชีว้ดัตอ้งสามารถลงทุนหรอืมฐีานะ (exposure) ได ้

(4) มวีธิกีารค านวณผลตอบแทนทีเ่ป็นมาตรฐาน และมกีารเปิดเผยผลตอบแทนอย่าง

สม ่าเสมอ 

 ทัง้นี้ บรษิทัสมาชกิจะตอ้งมกีารตกลงกบัคณะกรรมการกองทุนของกองทุนส ารองเลีย้งชพี

ทีอ่ยูภ่ายใตก้ารบรหิารจดัการของตนทุกกองทุน ถงึตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี 

(benchmark) ไวเ้ป็นลายลกัษณ์อกัษร โดยบรษิทัสมาชกิสามารถดูตวัอยา่งแนวทางการก าหนดตวัชีว้ดั

ตามประเภททรพัยส์นิทีล่งทุนเพื่อใชใ้นการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานไดต้ามขอ้ ข ของภาคผนวก  

 

 ขอ้ 9/1 การพจิารณาคุณสมบตัติามขอ้ 9(1) ส าหรบักรณกีองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการ

ลงทุนในทรพัยส์นิหลายประเภทโดยขึน้อยูก่บัดุลพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนในการปรบัสดัส่วนการลงทุน

ในทรพัยส์นิต่าง ๆ  ใหบ้รษิทัสมาชกิใชต้วัชีว้ดัทีส่รา้งขึน้จากตวัชีว้ดัของทรพัยส์นิแต่ละประเภทที่

กองทุนส ารองเลีย้งชพีลงทุน ซึง่ตอ้งมคีุณสมบตัเิป็นไปตามขอ้ 9(2) ถงึขอ้ 9(4) โดยใหค้ านวณดว้ยวธิี

ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัตวัชีว้ดัของทรพัยส์นิแต่ละประเภทตามสดัส่วนการลงทุนทีส่ะทอ้นแผนการลงทุนใน

อนาคตของกองทุนส ารองเลีย้งชพีนัน้ ทัง้นี้ บรษิทัสมาชกิจะตอ้งระบุองคป์ระกอบของทรพัยส์นิแต่ละ

ประเภทในตวัชีว้ดั น ้าหนกัขององคป์ระกอบของทรพัยส์นิดงักล่าวซึง่จะตอ้งสะทอ้นแผนการลงทุนใน

อนาคตของกองทุนส ารองเลีย้งชพี (ex ante) รวมทัง้ตอ้งระบุความถีใ่นการปรบัน ้าหนกัขององคป์ระกอบ 

(rebalance) อย่างชดัเจนใน factsheet เพื่อใหส้มาชกิกองทุนทราบล่วงหน้าดว้ย 
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  ขอ้ 10 ในกรณกีองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนแบบกองทุนฟีดเดอรห์รอืกองทุน

หน่วยลงทุน บรษิทัสมาชกิอาจใชต้วัชีว้ดัต่อไปนี้ 

 10.1 กรณกีองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนแบบกองทุนฟีดเดอร์  

(1) ตวัชีว้ดัตามทีก่องทุนหลกั (master fund) เปิดเผยใหก้บัผูล้งทุนทราบเป็น

การทัว่ไป หรอื 

(2) ผลการด าเนินงานของกองทุนหลกั (past performance of master fund) 

(3) ตวัชีว้ดัอื่นทีส่อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์หรอืกลยทุธก์าร

ลงทุนของกองทุนส ารองเลีย้งชพี 

 10.2 กรณกีองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนแบบกองทุนหน่วยลงทุน บรษิทั

สมาชกิอาจใชต้วัชีว้ดัทีค่ านวณดว้ยวธิถีวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัของกองทุนที่กองทุนส ารองเลีย้งชพีไปลงทุน 

(กองทุนปลายทาง) ดงัต่อไปนี้ ตามสดัส่วนการลงทุนทีส่ะทอ้นแผนการลงทุนของกองทุนส ารองเลีย้งชพี 

(1) ตวัชีว้ดัตามทีก่องทุนปลายทางเปิดเผยใหก้บัผูล้งทุนทราบเป็นการทัว่ไป 

หรอื 

(2) ผลการด าเนินงานของกองทุนปลายทาง หรอื 

(3) ตวัชีว้ดัอื่นทีส่อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์หรอืกลยทุธก์าร

ลงทุนของกองทุนส ารองเลีย้งชพี 

  

 ขอ้ 11 ในกรณกีองทุนส ารองเลีย้งชพีบางประเภททีบ่รษิทัสมาชกิไมร่ะบุตวัชีว้ดั เพื่อใชใ้นการ

เปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี รวมถงึกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีเ่ปลีย่นจาก

กองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่กีารก าหนดตวัชีว้ดัเป็นกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีไ่มม่กีารก าหนดตวัชีว้ดั 

ตวัอยา่งเช่น กรณผีูจ้ดัท าตวัชีว้ดัไดย้กเลกิการจดัท าตวัชีว้ดัทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีใชอ้า้งองิ ท าให้

กองทุนส ารองเลีย้งชพีไม่มตีวัชีว้ดัทีม่คีุณสมบตัติามประกาศสมาคมก าหนด เป็นตน้ ใหบ้รษิทัสมาชกิ

เปิดเผยใหส้มาชกิกองทุนทราบอย่างชดัเจนถงึเหตุผลทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีดงักล่าวไมม่ตีวัชีว้ดัใน

การเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน ซึง่รวมถงึการไมม่กีารเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานยอ้นหลงั

ก่อนวนัทีม่กีารเปลีย่นจากกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่กีารก าหนดตวัชีว้ดัเป็นกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีไ่ม่มี

การก าหนดตวัชีว้ดัขา้งตน้  

   ทัง้นี้ กรณทีี่บรษิทัสมาชกิมกีารเปิดเผยอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่า (hurdle rate) ในการ

น าเสนอผลการด าเนินงาน บรษิทัสมาชกิจะตอ้งอธบิายความเหมาะสมของ hurdle rate ดงักล่าว รวมถงึ

ตอ้งระบุความแตกต่างทีส่ าคญัของ hurdle rate ทีใ่ชก้บัทรพัยส์นิทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีลงทุนให้

ชดัเจนดว้ย 

 

 

 



-  7  - 

 ขอ้ 12 บรษิทัสมาชกิสามารถท าการเปลีย่นตวัชีว้ดัส าหรบักองทุนส ารองเลีย้งชพีได ้หาก

ตวัชีว้ดัใหมม่คีุณสมบตัเิป็นไปตามขอ้ 9 หรอืขอ้ 10 หรอืมเีหตุอื่นท าใหไ้มส่ามารถใชต้วัชีว้ดัเดมิไดอ้กี

ต่อไป หรอืเพื่อประโยชน์โดยรวมของสมาชกิกองทุนส ารองเลีย้งชพีหรอืกองทุนส ารองเลีย้งชพี โดย

บรษิทัสมาชกิจะตอ้งไดร้บัอนุมตัเิป็นลายลกัษณ์อกัษรจากคณะกรรมการกองทุน พรอ้มทัง้ก าหนดอยา่ง

ชดัเจนถงึวนัทีม่กีารเปลีย่นตวัชีว้ดั ค าอธบิายเกีย่วกบัการเปลีย่นตวัชีว้ดั และเหตุผลในการเปลีย่น

ตวัชีว้ดัดงักล่าว ทัง้นี้ บรษิทัสมาชกิจะตอ้งไม่น าตวัชีว้ดัใหมไ่ปเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงาน

ยอ้นหลงัก่อนวนัทีม่กีารเปลีย่นตวัชีว้ดัดงักล่าว (retroactive) เวน้แต่ตวัชีว้ดัใหม่จะสะทอ้นนโยบายการ

ลงทุน วตัถุประสงค ์หรอืกลยทุธก์ารลงทุนของกองทุนส ารองเลีย้งชพีในช่วงก่อนวนัทีม่กีารเปลีย่น

ตวัชีว้ดัไดเ้หมาะสมมากกว่าตวัชีว้ดัเดมิ หรอืมเีหตุอื่นท าใหไ้มส่ามารถใชต้วัชีว้ดัเดมิไดอ้กีต่อไป หรอื

เพื่อประโยชน์โดยรวมของสมาชกิกองทุนส ารองเลีย้งชพีหรอืกองทุนส ารองเลีย้งชพี โดยตอ้งไมม่เีจตนา

มุง่หวงัทีจ่ะท าใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีดดูขีึน้ ส าหรบักรณีกองทุนส ารองเลีย้งชพี

ทีม่นีโยบายการลงทุนแบบกองทุนฟีดเดอร ์หากกองทุนหลกั (master fund) มกีารเปลีย่นตวัชีว้ดั ให้

บรษิทัสมาชกิเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัการเปลีย่นตวัชีว้ดัเท่าทีก่องทุนหลกันัน้เปิดเผยใหก้บัคณะกรรมการ

กองทุน และสมาชกิกองทุนทราบเป็นการทัว่ไป 

  ทัง้นี้ ส าหรบักองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนในทรพัยส์นิหลายประเภท 

โดยขึน้อยูก่บัดุลพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนในการปรบัสดัส่วนการลงทุนในทรพัยส์นิต่าง ๆ ตามขอ้ 9/1 

ในกรณทีีบ่รษิทัสมาชกิมกีารเปลีย่นน ้าหนกัองคป์ระกอบของตวัชีว้ดัตามรอบการเปลีย่นน ้าหนกัของ

องคป์ระกอบ (rebalance) ใหบ้รษิทัสมาชกิปฏบิตัติามหลกัเกณฑใ์นวรรคหนึ่งโดยอนุโลมดว้ย 

 

VI.  การน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ (performance presentation) 

 

ขอ้ 13 บรษิทัสมาชกิตอ้งน าเสนอขอ้มลูผลการด าเนินงานและขอ้มลูตวัชีว้ดั (benchmark) ของ

กองทุนส ารองเลีย้งชพีแต่ละกองทุนภายใตก้ารบรหิารจดัการตามมาตรฐานการวดัและน าเสนอผลการ

ด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีส่มาคมก าหนด โดยใหเ้ปิดเผยขอ้มลูแยกตามแต่ละกรณดีงันี้ 

เวน้แต่จะมปีระกาศก าหนดเกีย่วกบัเรือ่งดงักล่าวไวเ้ป็นการเฉพาะแลว้ 

 13.1 การเปิดเผยขอ้มลูในการน าเสนอต่อลกูคา้เพื่อคดัเลอืกบรษิทัทีบ่รหิารกองทุน

ส ารองเลีย้งชพี (deal pitching disclosure) 

การน าเสนอผลการด าเนินงานโดยแสดงเป็น  composite return ของกองทุน

ประเภทเดียวกันโดยมหีลกัเกณฑ์เป็นไปตามข้อ 18  ซึ่งบรษิัทสมาชิกสามารถแยกน าเสนอผลการ

ด าเนินงานโดยรวม (composite return) ของกองทุนส ารองเลี้ยงชพีตามลกัษณะใด ๆ เพิม่เตมิ เช่น ที่

เป็นกองทุนนายจ้างเดยีว (single fund) กองทุนหลายนายจ้างที่มนีายจ้างเป็นบรษิทัในเครอืเดยีวกัน

ร่วมกนัจดัตัง้กองทุน (group fund) กองทุนหลายนายจ้างที่มไิด้มนีายจ้างเป็นบรษิัทในเครอืเดยีวกัน

ร่วมกนัจดัตัง้กองทุน (pooled fund) ในลกัษณะรวมหรอืแยกกนัก็ได้นัน้  ให้เปิดเผยอตัราผลตอบแทน

ขัน้ต ่า ตามหลกัเกณฑด์งันี้ (ตวัอยา่งการเปิดเผยขอ้มลูปรากฏในขอ้ ค ของภาคผนวก) 
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(1)   ผลการด าเนินงานตามปีปฏทินิยอ้นหลงัล่าสุดอย่างน้อย 10 ปีปฏทินิ เวน้แต่

กรณทีีบ่รษิทัสมาชกิบรหิารกองทุนประเภทนัน้น้อยกว่า 10 ปีปฏทินิ ใหแ้สดงผลการด าเนินงานตามปี

ปฏทินิยอ้นหลงัตัง้แต่วนัทีบ่รษิทัสมาชกิเริม่ตน้บรหิารกองทุนประเภทนัน้ (inception date)  

(2) ผลการด าเนินงานเฉลีย่ต่อปียอ้นหลงั 1 ปีปฏทินิ  3 ปีปฏทินิ  5 ปีปฏทินิ   

10 ปีปฏทินิล่าสุด และตัง้แต่เริม่ตน้บรหิารกองทุนประเภทนัน้ (since inception)  ทัง้นี้ หากกองทุน

ส ารองเลีย้งชพีประเภทนัน้มผีลการด าเนินงานยอ้นหลงัน้อยกว่าระยะเวลาทีก่ าหนด ใหบ้รษิทัสมาชกิ

แสดงผลการด าเนินงานยอ้นหลงัตามระยะเวลาดงักล่าวเท่าทีม่ ีและแสดงผลการด าเนินงานยอ้นหลงันับ

จากงวดเดอืนล่าสุดไปจนถงึวนัสุดทา้ยของปีปฏทินิก่อนหน้า (year-to-date)  

  อยา่งไรกด็ ีหากลกูคา้ประสงคท์ีจ่ะก าหนดใหบ้รษิทัสมาชกิจดัท าขอ้มลูเป็นอย่างอื่น  

บรษิทัสมาชกิสามารถจดัท าขอ้มลูตามทีล่กูคา้ก าหนดเป็นการทดแทนได ้

13.2 การเปิดเผยข้อมูลต่อคณะกรรมการกองทุน ( fund committee) และสมาชิก

กองทุนใหเ้ปิดเผยขอ้มลูอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าตามหลกัเกณฑต่์อไปนี้ 

(1) ผลการด าเนินงานยอ้นหลงันบัจากงวดเดอืนล่าสุดไปจนถงึวนัสุดทา้ยของปี
ปฏทินิก่อนหน้า (year-to-date) 

- เปิดเผยต่อสมาชิกกองทุนปีละ 2 ครัง้  ในแบบรายงานส่วนของ

สมาชกิในกองทุนส ารองเลีย้งชพี คอื ขอ้มลูสะสม 6 เดอืนตัง้แต่เดอืนตน้งวดถงึเดอืนงวดทีห่ก (6)  และ

สะสม 12 เดอืนตัง้แต่เดอืนตน้งวดถงึเดอืนสิน้งวดเดอืนทีส่บิสอง (12) ของทุกปี 

- เปิดเผยต่อคณะกรรมการกองทุนเป็นข้อมูลสะสมถึงเดือนล่าสุดทุก

เดือน (year-to-date) ในแบบรายงาน กช. 1.2 ทุก ๆ เดอืน 

 

ขอ้ 14 ในการแสดงผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีตามขอ้ 13 ใหบ้รษิทัสมาชกิ

แสดงผลการด าเนินงานเป็นอตัราต่อปี (annualized return) เวน้แต่กรณทีีก่องทุนส ารองเลีย้งชพี

ดงักล่าวมผีลการด าเนินงานน้อยกว่า 1 ปี ใหบ้รษิทัสมาชกิแสดงผลการด าเนินงานทีเ่กดิขึน้จรงิใน

ช่วงเวลานัน้  โดยใหบ้รษิทัสมาชกิรายงานขอ้มลูสะสมตัง้แต่วนัสุดทา้ยของปีปฏทินิก่อนหน้า จนกระทัง่

ถงึงวดเดอืนล่าสุดของกองทุนส ารองเลีย้งชพีนัน้ (year-to-date)  หรอืตัง้แต่วนัทีบ่รษิทัสมาชกิเริม่ต้น

บรหิารกองทุนนัน้ (inception date) จนถงึสิน้ปีปฎทินิของกองทุนนัน้โดยหา้มน ามาแสดงเป็นอตัราต่อปี 

(รายละเอยีดการค านวณผลตอบแทนปรากฏในขอ้ ง ของภาคผนวก)  

 

ขอ้ 15 เพื่อใหผู้ล้งทุนมขีอ้มลูเพยีงพอในการประเมนิผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้ง

ชพี  บรษิทัสมาชกิตอ้งแสดงขอ้มลูดงัต่อไปนี้ควบคู่ไปกบัการแสดงขอ้มลูผลการด าเนินงานของกองทุน

ส ารองเลีย้งชพีตามขอ้ 13.1 ดว้ย (ตวัอยา่งการเปิดเผยขอ้มลูปรากฏในขอ้ ค ของภาคผนวก) 

(1) ผลการด าเนินงาน และค่าความเสีย่งของตวัชีว้ดั (benchmark) ทีส่อดคลอ้งกบั 

ค่าความเสีย่งของกองทุนส ารองเลีย้งชพีตาม (2) ในช่วงระยะเวลาเดยีวกนักบัการแสดงผลการ

ด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี 
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(2)  ความเสีย่งของกองทุนส ารองเลีย้งชพี โดยใหแ้สดงเป็นค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน 

(standard deviation) และค่าความเสีย่งอื่นทีเ่หมาะสม ในช่วงระยะเวลาเดยีวกนักบัการแสดงผลการ

ด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี ทัง้นี้ ในการค านวณค่าเบีย่งเบนมาตรฐานส าหรบักองทุนส ารอง

เลีย้งชพี ใหบ้รษิทัสมาชกิค านวณจากผลตอบแทนของกองทุนส ารองเลีย้งชพีโดยใชค้วามถีข่องขอ้มลู

อยา่งน้อยเป็นรายเดอืน (รายละเอยีดปรากฏในขอ้ จ ของภาคผนวก) 

 (3)  ในกรณทีีเ่ป็นกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรบั (passive 

management) เช่น  กองทุนดชันี เป็นตน้ ใหบ้รษิทัสมาชกิเปิดเผย Tracking Error (“TE”) ซึง่เป็นส่วน

ต่าง และค่าความผนัผวนของส่วนต่างของผลตอบแทนเฉลีย่ของกองทุนส ารองเลีย้งชพีและผลตอบแทน

ของดชันีอา้งองิยอ้นหลงัอย่างน้อย 3 ปีเพิม่เตมิดว้ย ทัง้นี้ ในการค านวณค่า TE ใหใ้ชค้วามถีข่องขอ้มลู

อยา่งน้อยเป็นรายเดอืน โดยแสดงขอ้มลูเป็นอตัราต่อปี (annualized TE) (รายละเอยีดปรากฏในขอ้ จ 

ของภาคผนวก)  

 (4)  ในกรณทีีเ่ป็นกองทุนส ารองเลีย้งชพีประเภทกองทุนตราสารหนี้ ใหเ้ปิดเผยอายุ

เฉลีย่ของทรพัยส์นิทีล่งทุนของกองทุน (portfolio duration) อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสาร

หนี้ของกองทุนส ารองเลีย้งชพีโดยถอืจนครบก าหนดอายุ (Yield to Maturity: “YTM”) โดยใหส้มาชกิ

ค านวณจากค่าเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัค่า YTM ของตราสารหนี้ของกองทุนส ารองเลีย้งชพี และสดัส่วนการ

ลงทุนในตราสารหน้ีต่อมลูค่าทรพัยส์นิสุทธจิ าแนกตามอนัดบัความน่าเชื่อถอื (credit rating ) 

(รายละเอยีดปรากฏในขอ้ จ ของภาคผนวก) ส าหรบัตราสารหนี้ทีไ่ม่มกีารจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื 

รวมถงึเงนิฝากหรอืตราสารหนี้อื่นทีก่องทุนฟ้ืนฟูฯ ค ้าประกนั  ใหเ้ปิดเผยสดัส่วนการลงทุนในตราสารหนี้

นัน้ เปรยีบเทยีบกบัมลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิ 

 ทัง้นี้ ส าหรบักองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนแบบกองทุนฟีดเดอร ์หรอื

กองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนแบบกองทุนหน่วยลงทุน การแสดงขอ้มลูตาม (4) ใหเ้ป็นไป

ตามดุลยพนิิจของบรษิทัสมาชกิ โดยค านึงถงึประโยชน์ของสมาชกิกองทุนหรอืกองทุนส ารองเลีย้งชพี

โดยรวม 

 

ขอ้ 15/1 กรณีทีม่กีารจดัท าขอ้มลูเชงิสถติ ิ(ถา้ม)ี ดงัต่อไปนี้ ใหบ้รษิทัสมาชกิจดัท าตาม

ประกาศสมาคมบรษิทัจดัการลงทุนว่าดว้ยมาตรฐานการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุน

รวม (Mutual Funds Performance Measurement and Presentation Standards)  

(1) Maximum Drawdown (ผลขาดทุนสงูสุดทีเ่กดิขึน้จรงิ) (%)   

(2) Recovering Period (ระยะเวลาฟ้ืนตวั) 

(3) อตัราส่วนหมุนเวยีนการลงทุน (Portfolio Turnover Ratio: PTR) (เท่า) 

(4) FX Hedging (สดัส่วนของการลงทุนทีม่กีารป้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่น) (%) 

(5) ค่า Sharpe Ratio   

(6) ค่า Alpha  

(7) ค่า Beta  
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(8) อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหน้ีของกองทุนส ารองเลีย้งชพีโดยถอืจน

ครบก าหนดอาย ุ(Yield to Maturity “YTM”)  
 

 ขอ้ 16 ในกรณทีีบ่รษิทัสมาชกิมกีารควบรวมกจิการ หรอืมกีารรบัโอนกองทุนส ารองเลีย้งชพีมา

จากบรษิทัอื่น บรษิทัสมาชกิจะสามารถน าผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนส ารองเลีย้งชพีดงักล่าว 

ในช่วงก่อนการควบรวมกจิการ หรอืก่อนการรบัโอนมาแสดงเป็นผลการด าเนินงานของบรษิทัสมาชกิได ้

จะตอ้งมเีงือ่นไข ดงันี้ 

16.1 กรณทีีบ่รษิทัสมาชกิมกีารควบรวมกจิการ จะท าได ้กต่็อเมือ่เขา้ลกัษณะทุกขอ้ 

ดงันี้ 

(1)  ผูท้ีม่หีน้าทีเ่กีย่วขอ้งกบัการตดัสนิใจลงทุนทีส่ าคญัทัง้หมด เช่น พนกังาน

ฝ่ายวจิยั ผูจ้ดัการกองทุน พนกังานอื่นทีเ่กีย่วขอ้ง ไดถู้กว่าจา้งเพื่อมาปฏบิตังิานดงักล่าวทีบ่รษิทัของ

สมาชกิ  

(2)  กระบวนการตดัสนิใจลงทุนของกองทุนส ารองเลีย้งชพีดงักล่าวไมไ่ดม้กีาร

เปลีย่นแปลงไปอยา่งมนียัส าคญั และมคีวามเป็นอสิระภายใตบ้รษิทัทีบ่รหิารกองทุนส ารองเลีย้งชพีของ

บรษิทัสมาชกิ  

(3)  บรษิทัสมาชกิมขีอ้มลูและเอกสารหลกัฐานเพื่อรองรบัการวดัผลการ

ด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีดงักล่าว 

16.2 กรณทีีม่กีารรบัโอนกองทุนส ารองเลีย้งชพีมาจากบรษิทัอื่น จะท าได ้กต่็อเมือ่เขา้

ลกัษณะดงันี้ 

(1)  บรษิทัสมาชกิไดร้บัขอ้มลูและเอกสารหลกัฐานเพื่อรองรบัการวดัผลการ

ด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีดงักล่าว จากบรษิทัอื่นอยา่งครบถว้นแลว้ 

(2)  บรษิทัสมาชกิตอ้งเปิดเผยขอ้มลูใหส้มาชกิกองทุนและคณะกรรมการกองทุน

ทราบว่ากองทุนดงักล่าวมกีารรบัโอนมาจากบรษิทัอื่นดว้ย 

 

ขอ้ 17 บรษิทัสมาชกิตอ้งเปิดเผยขอ้มลูอยา่งน้อยดงัต่อไปนี้ ในรายงานผลการด าเนินงานของ

กองทุนส ารองเลีย้งชพีตามขอ้ 13 

(1) ตอ้งระบุขอ้ความว่า “เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี

ฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีของ

สมาคมบรษิทัจดัการลงทุน  ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต” 

(2) ในกรณทีีม่กีารแสดงค่าตวัชีว้ดัใหร้ะบคุ าอธบิายเกีย่วกบัตวัชีว้ดั เช่น ชื่อตวัชีว้ดั 

องคป์ระกอบ ลกัษณะทีส่ าคญั เป็นตน้  

(3) ผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีเป็นผลการด าเนินงานหลงัหกั
ค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยส์นิ หรอืค่าใชจ้า่ยต่าง ๆ  อยา่งไรกด็ ี หากบรษิทั

สมาชกิจะแสดงขอ้มลูผลตอบแทนก่อนหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ  ค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยส์นิ
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หรอืค่าใชจ้่ายต่างๆ เพิม่เตมิ  ตอ้งระบุใหช้ดัเจนเพิม่เป็นหมายเหตุก ากบัดว้ยว่าเป็นผลตอบแทนก่อน

หกัค่าธรรมเนียมการจดัการ  ค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยส์นิ หรอืค่าใชจ้า่ยต่างๆ 

(4) กรณทีีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีมกีารลงทุนและหกัภาษ ีณ ทีจ่า่ยของเงนิปันผล 

ดอกเบีย้ และก าไรส่วนเกนิทุนของทรพัยส์นิทีไ่ปลงทุนดงักล่าวอยา่งมนีัยส าคญั (เช่น กรณลีงทุนใน

ทรพัยส์นิต่างประเทศ เป็นตน้) ใหเ้ปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัการหกัภาษนีัน้เพิม่เตมิดว้ย รวมทัง้ใหร้ะบุว่า

ตวัชีว้ดัของกองทุนส ารองเลีย้งชพีค านวณสุทธหิลงัภาษแีลว้หรอืไม ่(ถา้มขีอ้มลู) 

 

ขอ้ 18 ในกรณทีีบ่รษิทัสมาชกิตอ้งการทีจ่ะน าเสนอผลการด าเนินงานโดยรวมของกองทุน

ส ารองเลีย้งชพีต่าง ๆ ภายใตก้ารจดัการของตนเอง โดยแสดงขอ้มลูผลการด าเนินงานโดยรวมตาม

กองทุนประเภทเดยีวกนั (composite return) เพิม่เตมิจากการแสดงขอ้มลูตามขอ้ 13 บรษิทัสมาชกิตอ้ง

ปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ดงันี้ 

(1) การก าหนดประเภทกองทุน (composite) ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ดงันี้ 

  (ก)  บรษิทัสมาชกิตอ้งก าหนดนิยามประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน 

วตัถุประสงค ์หรอืกลยทุธก์ารลงทุน โดยกองทุนส ารองเลีย้งชพีทุกกองทุนภายใตก้ารจดัการจะตอ้งถูก

จดัใหอ้ยูใ่นประเภทกองทุนส ารองเลีย้งชพีดงักล่าวอยา่งน้อย 1 ประเภท และในกรณทีีบ่รษิทัสมาชกิมี

การแกไ้ขนิยามประเภทกองทุนส ารองเลีย้งชพี บรษิทัสมาชกิตอ้งไมอ่า้งเหตุของการแกไ้ขนิยามประเภท

กองทุนใหมเ่พื่อไปแกไ้ขขอ้มลูผลการด าเนินงานของประเภทกองทุนนัน้ยอ้นหลงั (retroactive) 

(ข) ในกรณทีีบ่รษิทัสมาชกิมกีองทุนส ารองเลีย้งชพีทีเ่พิง่จดัตัง้ขึน้ และมนีโยบาย

การลงทุน วตัถุประสงค ์หรอืกลยทุธก์ารลงทุน ทีส่ามารถจดัเขา้ประเภทกองทุนส ารองเลีย้งชพีตาม

นิยามทีบ่รษิทัสมาชกิก าหนดได ้ใหบ้รษิทัสมาชกิน ากองทุนส ารองเลีย้งชพีทีเ่พิง่จดัตัง้ขึน้ใหมด่งักล่าว

เขา้ไปรวมอยูใ่นประเภทกองทุนนัน้โดยพลนั  

(ค) ในกรณทีีบ่รษิทัสมาชกิมกีองทุนส ารองเลีย้งชพีทีจ่ดทะเบยีนเลกิกองทุน ให้

บรษิทัสมาชกิยงัคงตอ้งรวมกองทุนทีจ่ดทะเบยีนเลกิดงักล่าวในการแสดงผลการด าเนินงานของประเภท

กองทุนส ารองเลีย้งชพีนัน้ จนถงึรอบระยะเวลาการน าเสนอผลการด าเนินงานรอบสุดทา้ยทีม่ขีอ้มลูของ

กองทุนส ารองเลีย้งชพีดงักล่าวเตม็ช่วงระยะเวลา  

(ง) บรษิทัสมาชกิตอ้งไม่ยา้ยกองทุนส ารองเลีย้งชพีจากประเภทกองทุนหนึ่งไปยงั
อกีประเภทกองทุนหนึ่ง เวน้แต่กองทุนดงักล่าวจะมกีารเปลีย่นนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์หรอื     

กลยทุธก์ารลงทุน หรอืมกีารเปลีย่นนิยามประเภทกองทุนส ารองเลีย้งชพี โดยบรษิทัสมาชกิจะตอ้ง

จดัเกบ็เอกสารเกี่ยวกบัการยา้ยกองทุนเพื่อใหส้ามารถตรวจสอบได ้ 

(2) ในการวดัผลการด าเนินงานของประเภทกองทุนส ารองเลีย้งชพี (composite) ให้

บรษิทัสมาชกิค านวณค่าเฉลีย่ของผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีซึง่จดัอยูใ่นประเภท

กองทุนส ารองเลีย้งชพีเดยีวกนัดงักล่าว (composite return) โดยวธิถีวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัดว้ยมลูค่า

ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนส ารองเลีย้งชพี (asset-weighted average) ณ วนัเริม่ตน้รอบระยะเวลาการ

น าเสนอผลการด าเนินงาน  กรณตีอ้งการน าเสนอวธิถีวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัเท่า ๆ กนั (equal-weighted 
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average) เพิม่เตมิ ใหร้ะบุใหช้ดัเจนว่าขอ้มลูดงักล่าวไดจ้ากการใชว้ธิ ีequal-weighted average ทัง้นี้  

ตอ้งแสดงค่า asset-weighted average ดว้ย (รายละเอยีดการค านวณปรากฏในขอ้ ฉ ของภาคผนวก) 

(3) บรษิทัสมาชกิตอ้งเปิดเผยขอ้มลูอยา่งน้อยดงัต่อไปนี้ในรายงานผลการด าเนินงาน 

ของกองทุนส ารองเลีย้งชพีเพิม่เตมิดว้ย 

(ก) ขอ้มลูเกีย่วกบัการก าหนดประเภทกองทุนส ารองเลีย้งชพี (composite) และ

วนัทีเ่ริม่ตน้ของการก าหนดประเภทกองทุนส ารองเลีย้งชพีดงักล่าว 

(ข) ขอ้มลูเกีย่วกบัประเภทกองทุนส ารองเลีย้งชพีทัง้หมดภายใตก้ารจดัการของ
บรษิทัสมาชกิเมือ่ลกูคา้ คณะกรรมการกองทุนและสมาชกิกองทุนรอ้งขอ โดยบรษิทัสมาชกิตอ้งเปิดเผย

ใหท้ราบถงึวธิกีารในการขอขอ้มลูดงักล่าว 

(ค) ในกรณทีีบ่รษิทัสมาชกิมกีารแกไ้ขนิยามประเภทกองทุน (composite) จะตอ้ง

เปิดเผยวนัทีม่กีารแกไ้ขนิยาม ค าอธบิายเกี่ยวกบัการแก้ไขนิยาม และเหตุผลในการแกไ้ขนิยามดังกล่าว 

และในกรณทีีบ่รษิทัสมาชกิมกีารเปลีย่นชื่อประเภทกองทุน (composite) บรษิทัสมาชกิจะตอ้งเปิดเผย

เรือ่งการเปลีย่นชื่อดงักล่าวใหล้กูคา้ คณะกรรมการกองทุนและสมาชกิกองทุนทราบดว้ย 

 (ง) จ านวนกองทุนและมลูค่ากองทุนส ารองเลีย้งชพีอยูใ่นประเภทกองทุนส ารอง

เลีย้งชพีเดยีวกนั รวมทัง้ตอ้งแสดงมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนทัง้หมดภายใตก้ารจดัการของบรษิทั

สมาชกิ หรอืแสดงสดัส่วนของมลูค่ากองทุนส ารองเลีย้งชพีภายใตป้ระเภทกองทุนเดยีวกนัต่อมลูค่า

ทรพัยส์นิของกองทุนทัง้หมดภายใตก้ารจดัการของบรษิทัสมาชกิ ณ วนัทีร่ายงานผลการด าเนินงาน 

 (จ) ในกรณทีีใ่นประเภทกองทุนส ารองเลีย้งชพีเดยีวกนัมจี านวนกองทุนส ารอง

เลีย้งชพีเกนิกว่า 5 กองทุน ใหบ้รษิทัสมาชกิเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัการกระจายของผลการด าเนินงาน

ของกองทุนส ารองเลีย้งชพีภายใตก้องทุนประเภทเดยีวกนั (internal dispersion) โดยใชว้ธิแีสดงขอ้มลู 

เช่น อตัราผลตอบแทนสงูสุด-ต ่าสุด ค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Deviation : SD) ของผลการ

ด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี เป็นตน้ (รายละเอยีดปรากฏในขอ้ จ ของภาคผนวก) เพื่อให้

ลกูคา้ คณะกรรมการกองทุนและสมาชกิกองทุนทราบถงึความสม ่าเสมอของผลการด าเนินงานของ

กองทุนส ารองเลีย้งชพีต่าง ๆ ภายใตป้ระเภทกองทุนส ารองเลีย้งชพีเดยีวกนั โดยตอ้งระบุวธิทีีใ่ชใ้นการ

แสดงขอ้มลูการกระจายดงักล่าวใหช้ดัเจน 

 

ขอ้ 19  ในกรณทีีบ่รษิทัสมาชกิตอ้งการเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัอนัดบัหรอืรางวลัทีเ่กีย่วขอ้ง 

กบัผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนส ารองเลีย้งชพี หรอืของกองทุนอื่นทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีจะ

ลงทุนหรอืไดล้งทุนแลว้ ในการน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี ใหบ้รษิทัสมาชกิ

ปฏบิตัติามประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ว่าดว้ยหลกัเกณฑใ์นรายละเอยีดเกีย่วกบัการโฆษณาและการ

ส่งเสรมิการขาย ส าหรบัผูป้ระกอบธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละผูป้ระกอบธุรกจิสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าดว้ย 
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VII.  การเปรียบเทียบผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ (performance comparison)  

 

ขอ้ 20 ในกรณทีีบ่รษิทัสมาชกิตอ้งการน าเสนอการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานของกองทุน

ส ารองเลีย้งชพีกบักองทุนอื่น หรอืกบัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีในกลุ่มเดยีวกนัของ

อุตสาหกรรม  บรษิทัสมาชกิจะตอ้งน าเสนอขอ้มลูตามหลกัเกณฑด์งันี้  

(1) กรณทีีบ่รษิทัสมาชกิตอ้งการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานระหว่างกองทุนจะตอ้ง

เปรยีบเทยีบเฉพาะกบักองทุนทีถู่กจดัอยูใ่นประเภทเดยีวกนัเท่านัน้ 

(2) กรณทีีบ่รษิทัสมาชกิตอ้งการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้ง

ชพีกบัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีในกลุ่มเดยีวกนัของอุตสาหกรรม จะตอ้งเป็นการ

เปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีในกลุ่มเดยีวกนัของอุตสาหกรรม ตามการ

จดัแบ่งประเภทกองทุนส ารองเลีย้งชพีของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน ซึง่จะตอ้งค านวณจากผลการ

ด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีทุกกองทุนทีจ่ดัอยู่ในประเภทเดยีวกนั 

(3) ช่วงระยะเวลาทีใ่ชใ้นการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานระหว่างกองทุนส ารองเลีย้ง

ชพีหรอืกบัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีในกลุ่มเดยีวกนัของอุตสาหกรรม จะตอ้งเป็นช่วง

ระยะเวลาเดยีวกนั และตอ้งเป็นระยะเวลาทีย่าวพอสมควร โดยรปูแบบการน าเสนอขอ้มลูใหเ้ป็นไปตาม

หลกัเกณฑใ์นขอ้ 13 โดยอนุโลม 

 

VIII.  จรรยาบรรณในการน าเสนอข้อมลู 

 

ขอ้ 21 การน าเสนอขอ้มลูเกีย่วกบัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี บรษิทัสมาชกิ

จะตอ้งไมบ่ดิเบอืนขอ้มลูและไมน่ าเสนอขอ้มลูในลกัษณะทีอ่าจก่อใหเ้กดิความเขา้ใจผดิแก่คณะกรรมการ

กองทุน สมาชกิกองทุน บุคคลทัว่ไป และลกูคา้รายใหม่ อนัจะเป็นผลกระทบต่อการตดัสนิใจลงทุนของ

บุคคลเหล่านัน้ 

 

ขอ้ 22 บรษิทัสมาชกิอาจเลอืกน าเสนอขอ้มลูเกีย่วกบัการผลการด าเนินงานของกองทุนส ารอง

เลีย้งชพีเพิม่เตมิ นอกเหนือจากเกณฑท์ีส่มาคมก าหนดได ้ แต่จะตอ้งยดึถอืมาตรฐานของสมาคมตาม

รายละเอยีดขา้งตน้ของประกาศฉบบัน้ีเป็นเกณฑข์ัน้ต ่าทีจ่ะตอ้งปฏบิตัติาม ในกรณีที่บรษิทัสมาชกิเลอืก

น าเสนอขอ้มลูเพิม่เตมิดงักล่าว  บรษิทัสมาชกิจะตอ้งน าเสนอขอ้มลูโดยตัง้อยูบ่นพืน้ฐานของความ

ยตุธิรรม ถูกตอ้ง และสมบูรณ์ พรอ้มทัง้จะตอ้งเปิดเผยสมมตฐิานทีใ่ชแ้ละเหตุผลในการใชอ้ย่างชดัเจน  

และบรษิทัสมาชกิจะตอ้งยดึหลกัความสม ่าเสมอ (consistency) ในการน าเสนอผลการด าเนินงานของ

กองทุนส ารองเลีย้งชพีตามแบบทีบ่รษิทัสมาชกิเพิม่เตมิดงักล่าวทุกครัง้ 
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ประกาศนี้ให้มผีลใช้บงัคบัตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2569 เป็นต้นไป และให้บรษิัทสมาชิกถือ

ปฏบิตัโิดยเครง่ครดั 

 

ประกาศ ณ วนัที ่13 พฤศจกิายน 2568 

 

 

 

 

  (นางชวนิดา หาญรตันกูล) 

 นายกสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน 

Mobile User
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ภาคผนวก 

 

ก) การค านวณผลตอบแทนสะสมรายกองทุนในกรณีท่ีมีกระแสเงินสดเข้าหรือออกจากกองทุน

ส ารองเล้ียงชีพ 

 

ในกรณทีีม่กีระแสเงนิสดเขา้หรอืออกจากกองทุนในระหว่างช่วงระยะเวลาทีม่กีารค านวณผลการ

ด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี ใหใ้ชว้ธิกีารประมาณอตัราผลตอบแทนแบบถ่วงน ้าหนกัตาม

ระยะเวลา (time-weighted return) ในช่วงระยะเวลานัน้  ดงันี้ 
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 NAV(b)  คอื มลูค่าทรพัยส์นิสุทธต่ิอหน่วยของวนัตน้งวดทีท่ าการค านวณ 

 NAV(f)  คอื มลูค่าทรพัยส์นิสุทธต่ิอหน่วยของวนัทีม่ปีรมิาณเงนิสดทีเ่ขา้หรอืออก

จากกองทุนส ารองเลีย้งชพี 

 F  คอื ปรมิาณเงนิสดต่อหน่วยทีเ่ขา้หรอืออกจากกองทุนในช่วงระยะเวลา

ดงักล่าว โดยที ่F จะมคี่าเป็นบวกในกรณีทีเ่ป็นเงนิปันผลจา่ยหรอื 

เงนิสดทีอ่อกจากกองทุนส ารองเลีย้งชพี และจะมคี่าเป็นลบในกรณทีี่

เป็นเงนิสดทีเ่ขา้กองทุนส ารองเลีย้งชพี 

 NAV(e)  คอื มลูค่าทรพัยส์นิสุทธต่ิอหน่วยของวนัปลายงวดทีท่ าการค านวณ 
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ข) แนวทางการก าหนดตวัช้ีวดั (benchmark) ของกองทุนส ารองเล้ียงชีพประเภทต่าง ๆ 

 

แนวทางการก าหนดตวัชีว้ดั (benchmark) ของกองทุนส ารองเลีย้งชพีนี้ มวีตัถุประสงคเ์พื่อเป็น

ตวัอยา่งใหบ้รษิทัสมาชกิเขา้ใจการน าหลกัการตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 9 ถงึขอ้ 12 ของประกาศสมาคมบรษิทั

จดัการลงทุน เรือ่ง  มาตรฐานการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพี โดยการ

ก าหนดตวัชีว้ดันัน้บรษิทัสมาชกิตอ้งพจิารณาก าหนดตามหลกัการขา้งต้นเป็นส าคญั เนื่องจากประเภท

ทรพัยส์นิทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีสามารถลงทุนไดอ้าจมมีากกว่าทีร่ะบุไว ้และอาจมกีารเพิม่ประเภท

ทรพัยส์นิทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีสามารถลงทุนไดเ้พิม่ขึน้ในอนาคต ประกอบกบัตวัชีว้ดัทีร่ะบุไวใ้นแนว

ทางการก าหนดตวัชีว้ดันี้เป็นการพจิารณาตามประเภททรพัยส์นิเท่านัน้ โดยมไิดพ้จิารณาถงึปัจจยัอื่นที่

เกีย่วขอ้งดว้ย นอกจากนี้ ตวัชีว้ดัอาจมกีารเปลีย่นแปลงอนัเป็นเหตุใหต้อ้งเปลีย่นแปลงการใชต้วัชีว้ดั

เช่นกนั อาท ิ 

- ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดใหใ้ชต้วัชีว้ดัอื่นแทน เช่น ก าหนดใหใ้ชด้ชันีผลตอบแทน

รวม (total return index) แทนการใช ้(return index) 

- การยกเลกิการจดัท าตวัชีว้ดัทีร่ะบุไวห้รอืสรา้งตวัชีว้ดัใหมเ่พื่อใหส้อดคลอ้งกบัปัจจยัเกีย่วขอ้ง

ทีเ่ปลีย่นแปลงไป รวมถงึการเปลีย่นชื่อตวัชีว้ดัโดยผูจ้ดัท าตวัชีว้ดัดว้ย 

ทัง้นี้ แนวทางการก าหนดตวัชีว้ดัของกองทุนส ารองเลีย้งชพีตามประเภททรพัยส์นิ บรษิทั

สมาชกิอาจพจิารณาก าหนดตวัชีว้ดั ดงัต่อไปนี้ 

(1) ทรพัยสิ์นกองทุนส ารองเล้ียงชีพในส่วนท่ีเป็นตราสารทุน ในกรณีทีม่ตีวัชีว้ดัที่

จดัท าโดยใชผ้ลตอบแทนรวม (total return) ใหใ้ชด้ชันีผลตอบแทนรวม (total return index) ทีส่อดคลอ้ง

กบันโยบายการลงทุนของกองทุนส ารองเลีย้งชพีนัน้เป็นเกณฑม์าตรฐานในการเปรยีบเทยีบผลการ

ด าเนินงาน เช่น ดชันีผลตอบแทนรวมตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET Total Return Index : 

SET TRI)  ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 Total Return Index : SET50 TRI)  ดชันี

ผลตอบแทนรวม SET100 (SET100 Total Return Index : SET100 TRI)  ดชันีผลตอบแทนรวมตลาด

หลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ (mai Total Return Index : mai TRI)  ดชันีผลตอบแทนรวมรายอุตสาหกรรม 

(Industry Total Return Index : Industry TRI) เป็นตน้   

(2) ทรพัยสิ์นกองทุนส ารองเล้ียงชีพในส่วนท่ีเป็นตราสารหน้ี  ใหใ้ชต้วัชีว้ดัในการ

เปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน โดยแบ่งยอ่ยตามประเภทตราสารหนี้ไดด้งันี้ 

(ก) ทรพัยสิ์นกองทุนส ารองเล้ียงชีพในส่วนท่ีเป็นตราสารหน้ีภาครฐั   

- กรณทีีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีไม่ก าหนดอายหุรือ target duration ของตรา

สารหนี้ภาครฐัทีจ่ะลงทุน : ใหใ้ชผ้ลตอบแทนรวมของดชันีพนัธบตัรรฐับาลทีค่ดิค านวณจากขอ้มลู Mark-

to-Market ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (Total Return of ThaiBMA MTM Government Bond 

Index) เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 
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- กรณทีีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีก าหนดอายขุองตราสารหนี้ภาครฐัทีจ่ะลงทุน : 

ใหใ้ชผ้ลตอบแทนรวมของดชันีพนัธบตัรรฐับาลทีค่ดิค านวณจากขอ้มลู Mark-to-Market ในกลุ่มอายุ

คงเหลอืยอ่ยทีม่อีายุของตราสารหนี้ภาครฐัตามทีก่ าหนดอยูข่องสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Total 

Return of ThaiBMA MTM Government Bond Index Maturity Sub Group)  ทีช่่วงอายใุกลเ้คยีงกบั

นโยบายการลงทุนของกองทุนนัน้ ๆ เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน  

    ทัง้นี้ หากกองทุนส ารองเลีย้งชพีก าหนดอายขุองตราสารหน้ีภาครฐัท่ีจะ

ลงทุนน้อยกว่าหรือเท่ากบั 1 ปี อาจใชด้ชันีพนัธบตัรรฐับาลระยะสัน้ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

(Total Return of ThaiBMA Short-term Government Bond Index) เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผล

การด าเนินงาน 

- กรณทีีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีก าหนด target duration ของตราสารหนี้ภาครฐั

ทีจ่ะลงทุน : ใหใ้ชผ้ลตอบแทนรวมของดชันีวดัการลงทุนในพนัธบตัรรฐับาลทีม่อีายุคงทีข่องสมาคม

ตลาดตราสารหน้ีไทย (Total Return of ThaiBMA Zero Rate Return Index) ในช่วงอายทุีใ่กลเ้คยีงกบั 

target duration  เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

(ข) ทรพัยสิ์นกองทุนส ารองเล้ียงชีพในส่วนท่ีเป็นตราสารหน้ีภาคเอกชน 

- กรณทีีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีไม่ก าหนดอายขุองตราสารหนี้ภาคเอกชนทีจ่ะ

ลงทุน : ใหใ้ชผ้ลตอบแทนรวมของดชันีหุน้กูท้ีค่ดิค านวณจากขอ้มลู Mark-to-Market ทีม่อีนัดบัความ

น่าเชื่อถอืในระดบัน่าลงทุน (BBB ขึน้ไป) ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Total Return of ThaiBMA 

MTM Corporate Bond Index (BBB up)) เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

- กรณทีีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีก าหนดอายขุองตราสารหนี้ภาคเอกชนทีจ่ะ

ลงทุน :  ใหใ้ชผ้ลตอบแทนรวมของของดชันีหุน้กูท้ีค่ดิค านวณจากขอ้มลู Mark-to-Market ตามอนัดบั

เครดติ และกลุ่มอายคุงเหลอืยอ่ยทีม่อีายขุองตราสารหนี้เอกชนตามทีก่ าหนดอยู่ของสมาคมตลาดตรา

สารหนี้ไทย (Total Return of ThaiBMA MTM Corporate Bond Index – Maturity Sub Group)  ทีช่่วง

อายใุกลเ้คยีงกบันโยบายการลงทุนของกองทุนนัน้ ๆ  เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน   

  ทัง้นี้ หากกองทุนส ารองเลีย้งชพีก าหนดอายขุองตราสารหน้ีภาคเอกชนท่ี

จะลงทุนน้อยกว่าหรือเท่ากบั 1 ปี ใหใ้ชด้ชันีตราสารหนี้เอกชนระยะสัน้ตามการจดัอนัดบั (rating) ของ

สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA Commercial Paper Index)  ซึง่สอดคลอ้งกบัตราสารทีล่งทุน

เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

- กรณทีีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีก าหนด target duration ของตราสารหนี้

ภาคเอกชนทีจ่ะลงทุน : ใหใ้ชผ้ลตอบแทนรวมของดชันีวดัการลงทุนในหุน้กู้ทีม่อีายุคงทีข่องสมาคม

ตลาดตราสารหน้ีไทย (Total Return of ThaiBMA Corporate Zero Rate Return Index) ในช่วงอายทุี่

ใกลเ้คยีงกบั target duration  เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน  
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ทัง้นี้ หากกองทุนส ารองเลีย้งชพีก าหนด target duration ของตราสารหน้ี

ภาคเอกชนท่ีจะลงทุนน้อยกว่าหรือเท่ากบั 1 ปี ใหใ้ชด้ชันีตราสารหนี้เอกชนระยะสัน้ตามการจดั

อนัดบั (rating) ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA Commercial Paper Index)  ซึง่สอดคลอ้ง

กบัตราสารทีล่งทุนเป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

-     กรณทีีเ่ป็นกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนในตราสารหนี้ทัว่ไป

หรอืกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนแบบผสมในส่วนทีม่กีารลงทุนในตราสารหนี้ที่ไม่ได้

ก าหนดสดัส่วนการลงทุนระหว่างตราสารหน้ีภาครฐัและตราสารหน้ีภาคเอกชนไวอ้ยา่งชดัเจน  

บรษิทัสมาชกิสามารถใชผ้ลตอบแทนรวมของดชันีตราสารหนี้ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Total 

Return of ThaiBMA Composite Bond Index) เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน หรอื

ใชต้วัชีว้ดัผสม (Composite Benchmark) ระหว่างผลตอบแทนรวมของดชันีพนัธบตัรรฐับาลทีค่ดิ

ค านวณจากขอ้มลู Mark-to-Market ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Total Return of ThaiBMA MTM 

Government Bond Index) และผลตอบแทนรวมของดชันีหุน้กูท้ีค่ดิค านวณจากขอ้มลู Mark-to-Market 

ทีม่อีนัดบัความน่าเชื่อถอืในระดบัน่าลงทุน (BBB ขึน้ไป) ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Total 

Return of ThaiBMA MTM Corporate Bond Index (BBB up)) ในอตัราส่วนทีส่อดคลอ้งกบันโยบาย

การลงทุน   

 (3) ทรพัยสิ์นกองทุนส ารองเล้ียงชีพในส่วนท่ีเป็นตราสารตลาดเงิน  ใหใ้ชต้วัชีว้ดัใน

การเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานดงันี้ 

(ก) กรณลีงทุนในตราสารตลาดเงนิทีเ่ป็นตราสารภาครฐั ใหใ้ชด้ชันีพนัธบตัรรฐับาล

ระยะสัน้ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Total Return of ThaiBMA Short-term Government Bond 

Index) เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

(ข)  กรณลีงทุนในตราสารตลาดเงนิทีเ่ป็นตราสารภาคเอกชน  ใหใ้ชด้ชันีตราสารหนี้

เอกชนระยะสัน้ตามการจดัอนัดบั (rating) ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA Commercial 

Paper Index)  ซึง่สอดคลอ้งกบัตราสารทีล่งทุน เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

ในกรณทีีเ่ป็นกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนในตลาดเงนิ ทีล่งทุนแบบไมม่ี

ความเสีย่งต่างประเทศ บรษิทัสมาชกิสามารถน าอตัราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 1 ปี ทีก่องทุนส ารองเลีย้ง

ชพีพงึไดร้บัวงเงนิ  1 ลา้นบาท เฉลีย่ของธนาคารกรงุเทพ จ ากดั (มหาชน)  ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั 

(มหาชน)  ธนาคารไทยพาณชิย ์จ ากดั (มหาชน) และธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) มาเปิดเผย

เพิม่เตมิ เพื่อการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานได ้ โดยบรษิทัสมาชกิตอ้งแสดงค าเตอืนเพื่อใหส้มาชกิ

กองทุนเขา้ใจว่าการลงทุนในกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายการลงทุนในตลาดเงนิไมใ่ช่การฝากเงนิ 

และมคีวามเสีย่งจากการลงทุนซึง่อาจไมไ่ดร้บัเงนิลงทุนคนืเตม็จ านวน ไวทุ้กจดุทีแ่สดงขอ้มลูเกีย่วกบั

ตวัชีว้ดัทีเ่ป็นเงนิฝากดว้ย 
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 (4) ทรพัยสิ์นกองทุนส ารองเล้ียงชีพในส่วนท่ีเป็นเงินฝาก  ใหใ้ชอ้ตัราดอกเบีย้เงนิฝาก

ประจ า 1 ปี ทีก่องทุนส ารองเลีย้งชพีพงึไดร้บัวงเงนิ 1 ลา้นบาท เฉลีย่ของธนาคารกรงุเทพ จ ากดั 

(มหาชน)  ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) และ

ธนาคารกรงุไทย จ ากดั (มหาชน) เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานโดยใหม้กีารปรบั

ค่าเฉลีย่ทุกครัง้ทีม่ธีนาคารใดธนาคารหน่ึงปรบัเปลีย่นอตัราดอกเบีย้ 

(5) ทรพัยสิ์นกองทุนส ารองเล้ียงชีพในส่วนท่ีเป็นกองทุนรวมอสงัหาริมทรพัยแ์ละ

กองทรสัตเ์พ่ือการลงทุนในอสงัหาริมทรพัย ์ ในกรณีทีม่ตีวัชีว้ดัทีจ่ดัท าโดยใชผ้ลตอบแทนรวม (total 

return) ใหใ้ชด้ชันีผลตอบแทนรวม (total return index) ทีส่อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของกองทุน

ส ารองเลีย้งชพีนัน้เป็นเกณฑม์าตรฐานในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน เช่น ดชันีผลตอบแทนรวม

กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัยแ์ละกองทรสัตเ์พื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์(PF&REIT TRI) เป็นตน้ 

 

  

https://marketdata.set.or.th/mkt/sectorquotation.do?market=SET&sector=PF%26REIT&language=th&country=TH
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ค) การแสดงผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเล้ียงชีพเพ่ือคดัเลือกบริษทัท่ีบริหารกองทุน

ส ารองเล้ียงชีพ (deal pitching disclosure) 

 

ตวัอย่าง การแสดงข้อมูลตามลกัษณะกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ดงัต่อไปน้ี 

 

1. กองทุนนายจ้างเดียว (single fund) / กองทุนหลายนายจ้างท่ีมีนายจ้างเป็นบริษทัในเครือ

เดียวกนัร่วมกนัจดัตัง้กองทุน (group fund) 

ระยะเวลา

ย้อนหลงัล่าสุด 

ผลตอบแทน  

(%ต่อปี**)  

ความผนัผวน* 

(%ต่อปี**) 

กองทุนส ารองเล้ียงชีพ  ตวัช้ีวดั กองทุนส ารองเล้ียงชีพ ตวัช้ีวดั 

วนัสดุทา้ยของปี

ปฏทินิก่อนหน้า

จนถงึเดอืนล่าสดุ 

        

1 ปีปฏทินิ         

3 ปีปฏทินิ         

5 ปีปฏทินิ         

10 ปีปฏทินิ         

วนัทีเ่ริม่ตน้บรหิาร

จนถงึสิน้ปีปฏทินิ

ล่าสดุ 

        

 1
0 
ปีป

ฏทิ
นิ 

 

2557         

2558         

2559         

2560         

2561         

2562         

2563         

2564         

2565         

2566         

*  ในการค านวณจะตอ้งมขีอ้มลูทีใ่ชป้ระกอบการค านวณอยา่งน้อยจ านวน 36 ตวั 

**ยกเวน้ผลการด าเนินงานตัง้แต่วนัสุดทา้ยของปีปฏทินิก่อนหน้าจนถงึเดอืนล่าสุด (year-to-date) 
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2. กองทุนหลายนายจ้างท่ีมิได้มีนายจ้างเป็นบริษทัในเครือเดียวกนัร่วมกนัจดัตัง้กองทุน 

(pooled fund) 

ระยะเวลา

ย้อนหลงั

ล่าสุด 

ผลตอบแทน 

(%ต่อปี**) 

ความผนัผวน*  

(%ต่อปี**) 

มูลค่าทรพัยสิ์น  

(ล้านบาท)  

pooled fund ตวัช้ีวดั pooled fund ตวัช้ีวดั pooled fund 
รวมภายใต้

การจดัการ 

วนัสดุทา้ยของ

ปีปฏทินิก่อน

หน้าจนถงึ

เดอืนล่าสดุ 

            

1 ปีปฏทินิ             

3 ปีปฏทินิ             

5 ปีปฏทินิ             

10 ปีปฏทินิ             

วนัทีเ่ริม่ตน้

บรหิารจนถงึ

สิน้ปีปฏทินิ

ล่าสดุ 

            

 1
0 
ปีป

ฏทิ
นิ 

 

2557             

2558             

2559             

2560             

2561             

2562             

2563             

2564             

2565             

2566             

*  ในการค านวณจะตอ้งมขีอ้มลูทีใ่ชป้ระกอบการค านวณอยา่งน้อยจ านวน 36 ตวั 

**ยกเวน้ผลการด าเนินงานตัง้แต่วนัสุดทา้ยของปีปฏทินิก่อนหน้าจนถงึเดอืนล่าสุด (year-to-date) 
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ตวัอย่าง การแสดงข้อมูลผลการด าเนินงานโดยรวมตามกองทุนประเภทเดียวกนั (composite 

return) ของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ดงัต่อไปน้ี 

ประเภทการลงทุน……………………………………….. 

ระยะเวลา

ย้อนหลงั

ล่าสุด 

ผลตอบแทน 

(%ต่อปี**) 

ความผนัผวน*  

(%ต่อปี**) 

จ านวน

กองทุน 

การกระจาย

ผลตอบแทนภายใน 

(Internal 

Dispersion)*** 

(%) 

ทรพัยสิ์น 

รวมภายใต้

จดัการ 

(ล้านบาท) 
ประเภท 

การ

ลงทุน 

ตวัช้ีวดั ประเภท

การลงทุน 

ตวัช้ี

วดั 

วนัสุดทา้ยของ

ปีปฏทินิก่อน

หน้าจนถงึ

เดอืนล่าสุด 

              

1 ปีปฏทินิ               

3 ปีปฏทินิ               

5 ปีปฏทินิ               

10 ปีปฏทินิ               

วนัทีเ่ริม่ตน้

บรหิารจนถงึ

สิน้ปีปฏทินิ

ล่าสดุ 

              

 1
0 
ปีป

ฏทิ
นิ 

 

2557               

2558               

2559               

2560               

2561               

2562               

2563               

2564               

2565               

2566               

*  ในการค านวณจะตอ้งมขีอ้มลูทีใ่ชป้ระกอบการค านวณอยา่งน้อยจ านวน 36 ตวั 

**ยกเวน้ผลการด าเนินงานตัง้แต่วนัสุดทา้ยของปีปฏทินิก่อนหน้าจนถงึเดอืนล่าสุด (year-to-date) 

***Internal Dispersion เป็นการวดัค่าการกระจายของผลตอบแทนของแต่ละพอรต์การลงทุน 

(portfolio’s returns) ภายในกลุ่มประเภทการลงทุนเดยีวกนั (composite) 
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ง) การค านวณผลตอบแทนและหรือผลการด าเนินงานเป็นอตัราต่อปี (Annualized Return) 

 

ผลการด าเนินงานต่อปี 

 

 

 

จ) การค านวณค่าความเส่ียงด้วย Standard Deviation / Tracking Error / ค่า Duration /  Yield to 

Maturity / Internal Dispersion 

 

1. การค านวณค่า Standard Deviation และ Tracking Error  

Standard Deviation  =        √∑(𝑹𝒑−𝑹𝒑̅̅ ̅̅ )2

𝑛−1
 

Annualized Standard Deviation =       Standard Deviation  ×   √12 

 

Tracking Error   = = 

 

     =   √∑(𝑎−𝑎̅)2

𝑛−1
 

Annualized Tracking Error  =    Tracking Error  × √𝟏𝟐  

Sub Period Relative Return  =    Fund Sub Period return – Benchmark Sub Period return 

 

2. สตูรการค านวณค่า  Duration  ของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

 ใหใ้ชว้ธิกีาร Modified Duration โดยมสีตูรในการค านวณ คอื 

  Modified Duration = 

frequency
Yield
rationMacaulayDu

1+
 

 

3. สตูรการค านวณ Yield to Maturity  
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4. Internal Dispersion 

 

 
n = จ านวน Portfolio 

 

5. การเปิดเผยสดัส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีต่อมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิจ าแนกตามอนัดบัความ

น่าเช่ือถือ  (credit  rating) ของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

ใหเ้ปิดเผย Rating ของตราสาร ผูอ้อก ผูร้บัรอง ผูร้บัอาวลั ผูส้ลกัหลงัหรอืผูค้ ้าประกนัตามรปูแบบดงัต่อไปนี้ 

1. ตราสารภาครฐัตามหนงัสอืเวยีนและหรอืประกาศของส านกังาน ก.ล.ต. ทีเ่กีย่วขอ้ง _____ % NAV 

2. เงนิฝากและตราสารทีส่ถาบนัการเงนิเป็นผูอ้อก ผูร้บัรอง ผูร้บัอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรอื 

ผูค้ ้าประกนั 

_____ % NAV 

3. ตราสารภาคเอกชน และตราสารทีม่นีิตบิุคคลทีม่กีฎหมายเฉพาะตัง้ขึน้ และ/หรอืตราสาร

รฐัวสิาหกจิตามกฎหมายว่าดว้ยวธิกีารงบประมาณเป็นผูอ้อก 

 

Rating AAA or equivalent _____ % NAV 

Rating AA or equivalent _____ % NAV 

Rating A or equivalent _____ % NAV 

Rating BBB or equivalent _____ % NAV 

Rating BB or equivalent _____ % NAV 

Rating B or equivalent _____ % NAV 

Rating CCC or equivalent _____ % NAV 

Rating CC or equivalent _____ % NAV 

Rating C or equivalent _____ % NAV 

No rating or equivalent _____ % NAV 
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ฉ) การค านวณผลการด าเนินงานภายใต้การจดัการของบริษทัสมาชิกรายใดรายหน่ึง 

 

• การค านวณโดยถ่วงน ้าหนักด้วยมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ (asset-

weighted average) 

    CASSET  =  (MVBi x Ri) 

          MVBTOTAL 

 โดยให ้ MVBi คอื จ านวนมลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิณ วนัเร่ิมต้นระยะเวลาทีต่้องการเปรยีบเทยีบ

ของกองทุนส ารองเลีย้งชพี i 

 และ Ri คอื อตัราผลตอบแทนของกองทุนส ารองเลีย้งชพี i 

 

• การค านวณโดยถ่วงน ้าหนักเท่า ๆ กนั (equal-weighted average) 

    Cequal = (R1  + R2 + R3  + …+ Rn) 

       n 

โดยให ้ R1 คอื อตัราผลตอบแทนของกองทุนส ารองเลีย้งชพีแรกในการค านวณผลการ

ด าเนินงานโดยรวม    

และ n คอื จ านวนกองทุนส ารองเลีย้งชพีทัง้หมดในประเภทการลงทุนเดยีวกนัทีอ่ยูใ่น

การค านวณผลการด าเนินงานโดยรวม 

และน ามาค านวณหาผลตอบแทนรวมสะสมในช่วงเวลาทีย่าวกว่าโดยการเชื่อมต่อแบบ

เรขาคณติ (geometric linked)  


